
 ٘ـ1434 ٌؼبَ 2دً أعئٍخ الإداسح اٌّب١ٌخ 
 

 ثؼغ الأعئٍخ رذزبج اٌٝ اٌشجٛع اٌٝ اٌذبلاد اٌؼ١ٍّخ اٌّشفمخ.. اجت ػٓ الأعئٍخ اٌزب١ٌخ

 (٠ؼٕٟ الأِثٍخ اٌزٟ فٟ اٌّذبػشاد)
 

 : اٌٝ ٘ذف رؼظ١ُ اٌثشٚح٠شِٟ / 1ط
  

 ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لاعُٙ اٌششوخ (ا
 

 ص٠بدح الأسثبح اٌّٛصػخ لاعُٙ اٌششوخ (ة
 

 ص٠بدح الاسثبح اٌّذزجضح ٌٍششوخ (ج
 

 ص٠بدح اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لاعُٙ اٌششوخ (د 
 

 
 

  :ثبلاعُٙ اٌّّزبصح اٌّجّؼخ ٌلاسثبح٠مظذ / 2ط

ِمذٚس٘ب رٛص٠غ ا٠ٗ اسثبح ػٍٝ  فٟ دبٌخ ػجض إٌّشأٖ ػٓ دفغ الاسثبح ػٓ أٞ فزشح ِٓ اٌفزشاد فٍٓ ٠ىْٛ ة (ا

 اطذبة الاعُٙ اٌؼبد٠خ الاثؼذ دفغ ج١ّغ الاسثبح اٌغبثمخ لاطذبة الاعُٙ اٌّّزبصح
 

ارا وبٔذ الاعُٙ اٌّّزبصح ِٓ إٌٛع اٌّجّغ ٌلاسثبح ٠ىْٛ ِٓ ادم١خ الاعُٙ اٌّّزبصح اٌذظٛي ػٍٝ اسثبدُٙ  (ة

 دزٝ ٌٛػجضد إٌّشأٖ ػٓ رٛص٠غ الاسثبح
 

ارا وبٔذ الاعُٙ اٌّّزبصح ِٓ إٌٛع اٌّجّغ ٌلاسثبح اْ ٠ىْٛ ِٓ ادم١خ الاعُٙ اٌّّزبصح اٌذظٛي ػٍٝ   (ج

 اسثبدُٙ الا ثؼذ رٛص٠غ الاسثبح ػٍٝ الاعُٙ اٌؼبد٠خ
 

ارا وبٔذ الاعُٙ اٌّّزبصح ِٓ إٌٛع اٌّجّغ ٌلاسثبح ٠ىْٛ ِٓ ادم١خ الاعُٙ اٌّّزبصح اٌذظٛي ػٍٝ اسثبدُٙ   (د 

اٌّذذدح ػٕذ ربس٠خ اطذاس اٌغُٙ ثبلاػبفخ اٌٝ ٔظ١ت ِٓ الاسثبح الاػبف١خ فٟ دبٌخ رذم١ك الاعُٙ اٌؼبد٠خ ػٍٝ 

 اسثبح رفٛق اسثبح الاعُٙ اٌّّزبصح

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

  :الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ رذخً ػّٓ دمٛق اٌٍّى١خ ٚرذًّ ػبئذا ثبثزبِٓ / 3ط

 الاعُٙ اٌؼبد٠خ (ا
 

 الاعُٙ اٌّّزبصح (ة
 

 الاعُٙ اٌمبثٍخ ٌٍزذ٠ًٛ (ج
 

 الأٚساق اٌزجبس٠خ (د 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 24 الشريحة 13المحاضرة 

:- أ٘ذاف الإداسح اٌّب١ٌخ 

 رؼظ١ُ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ :-٘ذف رؼظ١ُ اٌثشٚح 

. ٌٍّششٚع ٚرؼظ١ُ  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ا٠ؼب 

ص٠بدح اٌغؼش اٌغٛلٟ ٚاٌّذبفظخ ػٍٝ أٚ 

  .ٌٍغُٙ

 

 :الأعُٙ اٌّّزبصح

أسثبح  ٌُ رىفثأٔٗ إرا ثبلأعُٙ اٌّّزبصح ِجّؼخ ٌلأسثبح  ٠مظذ :الأعُٙ اٌّّزبصح ِجّؼخ الأسثبح ٚغ١ش ِجّؼخ الأسثبح

، لا ٠ؤدٞ إٌٝ عمٛؽ دمُٙ فٟ اٌذظٛي ػٍٝ ٔظ١جُٙ عٕخ ِب ٌذفغ إٌغجخ اٌّزفك ػ١ٍٙب ٌذٍّٗ الأعُٙ اٌّّزبصح فٟ اٌششوخ

أِب الأعُٙ اٌّّزبصح غ١ش اٌّجّؼخ ِٓ الأسثبح ٚ إّٔب رؤجً ٚ رجّغ ِغ اٌّغزذك فٟ اٌؼبَ اٌّٛاٌٟ ػٕذِب رزٛفش الأسثبح، 

ٌلأسثبح فئٔٙب إرا ٌُ رذظً ػٍٝ إٌغجخ اٌّزفك ػ١ٍٙب ِٓ أسثبح اٌششوخ فلا ٠جٛص اٌّطبٌجخ ثبٌجضء اٌّزجمٟ ِٓ الأسثبح فٟ 

اٌغٕٛاد اٌزب١ٌخ دزٝ ػٕذِب رزٛفش الأسثبح 
http://www.acc4arab.com/acc//showthread.php?t=10508#.UG38dq7dW4J 

 

 15 الشريحة 1المحاضرة 

 8 الشريحة 14المحاضرة 

http://www.acc4arab.com/acc/showthread.php?t=10508#.UG38dq7dW4J


 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 : ثبٔٙب اٌغٛق الا١ٌٚخرؼشف / 5ط

اٌغٛق اٌزٟ رزؼبًِ فٟ الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظٕفخ الاٌٚٝ ػٍٝ  (ا

 ِغزٜٛ اٌجٛسطخ اٌّب١ٌخ
 

اٌغٛق اٌزٟ رزؼبًِ فٟ الاطذاساد اٌجذ٠ذح ِٓ الاٚساق (ة

 اٌّب١ٌخ اٌزٟ رظذس٘ب إٌّشأد لأٚي ِشح
 

اٌغٛق اٌزٟ رزؼبًِ فٟ الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ رظذس٘ب اٌجٕٛن  (ج

 اٌّشوض٠خ وّغزٕذاد ٌٍخض٠ٕخ
 

 اٌغٛق اٌزٟ رفزخ اثٛاة اٌزذاٚي ف١ٙب لأٚي ِشح (د 
 

 
 

  :ثبٌغٛق اٌّٛاص٠ٞمظذ / 6ط

 عٛق غ١ش ٔظب١ِخ رؼُ ِجّٛػخ ِٓ اٌٛولاء ٚاٌٛعطبء ٠زؼبٍِْٛ فٟ اٚساق ِب١ٌخ ٌٍششوبد غ١ش ٔظب١ِخ (ا
 

عٛق غ١ش ٔظب١ِخ رؼُ ِجّٛػخ ِٓ اٌٛولاء ٚاٌٛعطبء ٠زؼبٍِْٛ فٟ اٚساق ِب١ٌخ ٌٍششوبد ٌُ رغزٛفٟ  (ة

 ششٚؽ الإدساج ثبٌجٛسطخ
 

عٛق ِٛاص٠خ رؼُ ِجّٛػخ ِٓ اٌٛولاء ٚاٌٛعطبء اٌغ١ش ِشخض ٌُٙ ٠زؼبٍِْٛ فٟ الاٚساق ِب١ٌخ ٌٍششوبد  (ج

 غ١ش ِذسجخ ثبٌغٛق اٌّب١ٌخ
 

عٛق غ١ش ٔظب١ِخ ٠زؼبًِ ف١ٙب الافشاد ِٓ غ١ش اٌٛولاء ٚاٌٛعطبء اٌّشخض ٌُٙ ٠ٚزؼبٍِْٛ ػٍٝ الاٚساق  (د 

 اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌغ١ش ِذسجٗ ثبٌغٛق اٌّب١ٌخ

 
 

 
 

 

 :رٛطف عٛق إٌمذ ثبٔٙب / 7ط

 سوق عالية المرونة، و منخفضة المخاطر، و تكاليف المبادلات فيها منخفضة (ا
 

سوق عالية المرونة، و عالية المخاطر، و تكاليف المبادلات فيها منخفضة  (ب
 

 سوق عالية المرونة، و منخفضة المخاطر، و تكاليف المبادلات فيها عالية (ج
 

 منخفضة المرونة، و منخفضة المخاطر، و تكاليف المبادلات فيها  قليلةسوق (د 

 
 (1الإداسح اٌّب١ٌخ)ِٚٛجٛد فٟ دً أعئٍخ اٌؼبَ ..1ِٓ ٚاججبد الإداسح اٌّب١ٌخ 

 
 

 15 الشريحة 2المحاضرة 

 17 الشريحة 2المحاضرة

 19 الشريحة 2المحاضرة 



 

 
 : فٟ اٌغّبعشح فٟ الاعٛاق اٌّب١ٌخ٠زّثً دٚس / 8ط

 رٕف١ز الاٚاِش ٌذغبثُٙ اٌخبص ٌزذم١ك ِىبعت (ا
 

 رمذ٠ُ الاعزشبسح ٌؼّلائُٙ ٌٍزؼبًِ فٟ الاٚساق اٌّب١ٌخ(ة
 

 رٕف١ز الاٚاِش ٌظبٌخ ػّلائُٙ ِمبثً ػٌّٛخ (ج
 

 دٍمخ اٌٛطً ث١ٓ جّٙٛس اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ الاٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ جٙخ ٚطٕبع اٌغٛق ِٓ جٙخ ثب١ٔخ (د 
 

 
 

 

 :٠مظذ ثبٌّخبؽش إٌّزظّخ / 9ط

اٌّخبؽش اٌغٛل١خ اٌزٟ رؤثش ػً ج١ّغ الاعزثّبساد فٟ الالزظبد ٚ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش لا٠ّىٓ اٌزخٍض  (ا

 ِٕٙب اٚ رم١ٍظٙب
 

 اٌّخبؽش اٌغٛل١خ اٌزٟ رؤثش ػً اداء اٌششوخ ٚ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش لا٠ّىٓ اٌزخٍض ِٕٙب اٚ رم١ٍظٙب(ة
 

اٌّخبؽش اٌغٛل١خ اٌزٟ رؤثش ػً ج١ّغ الاعزثّبساد فٟ الالزظبد ٚ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش ٠ّىٓ اٌزخٍض ِٕٙب  (ج

 اٚ رم١ٍظٙب
 

 اٌّخبؽش اٌغٛل١خ اٌزٟ رؤثش ػً اداء اٌششوخ ٚ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش ٠ّىٓ اٌزخٍض ِٕٙب اٚ رم١ٍظٙب (د 

 
 

 
 

 

 :٠مظذ ثبٌّخبؽش اٌغ١ش ِٕزظّخ/ 10ط

اٌّخبؽش اٌزٟ رؤثش ػً اعزثّبساد ثؼ١ٕٙب ٚلا٠ّىٓ اٌزغٍت ػٍٝ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش ثبعزخذاَ ا٠خ ر٠ٕٛغ  (ا

 الاعزثّبساد
 

اٌّخبؽش اٌزٟ رؤثش ػً ج١ّغ الاعزثّبساد فٟ الالزظبد ٠ّٚىٓ اٌزغٍت ػٍٝ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش ثبعزخذاَ  (ة

 ا١ٌخ ر٠ٕٛغ الاعزثّبساد
 

اٌّخبؽش اٌزٟ رؤثش ػً ج١ّغ الاعزثّبساد فٟ الالزظبد ٚلا٠ّىٓ اٌزغٍت ػٍٝ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش  (ج

 ثبعزخذاَ ا١ٌخ ر٠ٕٛغ الاعزثّبساد
 

اٌّخبؽش اٌزٟ رؤثش ػً اعزثّبساد ثؼ١ٕٙب  ٠ّٚىٓ اٌزغٍت ػٍٝ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش ثبعزخذاَ ا٠خ ر٠ٕٛغ  (د 

 الاعزثّبساد
 

 
 

 
 

 

٠ّىٓ دغبة ػبئذ اٌّذفظخ الاعزثّبس٠خ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ ٚثبعزخذاَ ؽش٠مخ إٌغجخ ٚفك / 11ط

 :اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ 

 4 الشريحة 3المحاضرة 

 4 الشريحة 3المحاضرة 

 11 الشريحة 2المحاضرة



 

 
 

 

٠ّىٓ دغبة ػبئذ اٌّذفظخ الاعزثّبس٠خ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ ٚثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّزٛعؾ اٌّشجخ / 12ط

 :ثبلاٚصاْ ٚفك اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

 
فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح  (ة)ٚالاعزثّبس  (أ) فبْ ل١ّخ الاعزثّبس (1سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 13ط

 :رغبٚٞ 

  ريال2240000 = (ة) ريال      ل١ّخ الاعزثّبس 3270000( = أ)ل١ّخ الاعزثّبس  (ا
 

  ريال240000 = (ة) ريال      ل١ّخ الاعزثّبس 270000( = أ)ل١ّخ الاعزثّبس (ة
 

  ريال2000000 = (ة) ريال      ل١ّخ الاعزثّبس 3000000( = أ)ل١ّخ الاعزثّبس  (ج
 

  ريال2400000 = (ة) ريال      ل١ّخ الاعزثّبس 2700000( = أ)ل١ّخ الاعزثّبس  (د 
 

 
 

 
 

 

 

 : فبْ ل١ّخ اٌّذفظخ فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح(1سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 14ط

   ريال510000= ل١ّخ اٌّذفظخ ثٕٙب٠خ اٌفزشح  (ا
 

  ريال5100000= ل١ّخ اٌّذفظخ ثٕٙب٠خ اٌفزشح (ة
 

  ريال5510000= ل١ّخ اٌّذفظخ ثٕٙب٠خ اٌفزشح  (ج
 

  ريال5000000= ل١ّخ اٌّذفظخ ثٕٙب٠خ اٌفزشح  (د 

 
 

 5 الشريحة 3المحاضرة 

 6 الشريحة 3المحاضرة 

  :(1)اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ سلُ 

  ٓ5000000رجٍغ ل١ّخ اٌّذفظخ الاعزثّبس٠خ لادذ اٌّغزثّش٠ 

  ٓ(ة)ٚ (أ)رزىْٛ اٌّذفظخ الاعزثّبس٠خ ٌٙزا اٌّغزثّش ِٓ اعزثّبس٠ 

  ريال3000000 = (أ)ل١ّخ الاعزثّبس  

  ريال2000000 = (ة)ل١ّخ الاعزثّبس  

  9 = (أ)اٌؼبئذ ِٓ الاعزثّبس% 

  12 = (ة)اٌؼبئذ ِٓ الاعزثّبس % 

 

 8 الشريحة 3المحاضرة 



 
 

 : فبْ ػبئذ اٌّذفظخ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ إٌغجخ(1سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 15ط

  %1 = 0.01= ػبئذ اٌّذفظخ  (ا
 

  %12 = 0.12= ػبئذ اٌّذفظخ (ة
 

  %10 = 0.1= ػبئذ اٌّذفظخ  (ج
 

  %10.2 = 0.102= ػبئذ اٌّذفظخ  (د 
 

 
 

  

 
 

  :(ة)ٚالاعزثّبس  (أ) فبْ ٚصْ الاعزثّبس (1سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 16ط

  %20 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   30( = أ)ٚصْ الاعزثّبس  (ا
 

 %40 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   60( = أ)ٚصْ الاعزثّبس (ة
 

 %2 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   3( = أ)ٚصْ الاعزثّبس  (ج
 

 %30 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   60( = أ)ٚصْ الاعزثّبس  (د 

 
 

 
 

 
 

 فبْ ػبئذ اٌّذفظخ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّزٛعؾ اٌّشجخ (1سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 17ط

 :٠ذغت وبٌزبٌٟ

 (0.12 × 0.2 + )( 0.09 × 0.3= )ػبئذ اٌّذفظخ  (ا
 

 (0.12 × 0.4 + )( 0.09 × 0.6= )ػبئذ اٌّذفظخ (ة
 

 (0.12 × 0.02 + )( 0.09 × 0.03= )ػبئذ اٌّذفظخ  (ج
 

 (0.12 × 0.3 + )( 0.09 × 0.6= )ػبئذ اٌّذفظخ  (د 

 

 
 فٟ خطأ فٟ اٌّذبػشح

 

 

 8 الشريحة 3المحاضرة 

 8 الشريحة 3المحاضرة 

 8 الشريحة 3المحاضرة 



 

 
 

 :اْ اٌظ١غخ اٌش٠بػ١خ ٌذغبة اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ ِذفظخ اعزثّبس٠خ ٟ٘ / 18ط

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 :(ة)ٚالاعزثّبس  (أ) فبْ ٚصْ الاعزثّبس (2سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 19ط

 %30 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   70( = أ)ٚصْ الاعزثّبس  (ا
 

 %3 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   7( = أ)ٚصْ الاعزثّبس  (ة
 

 %70 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   30( = أ)ٚصْ الاعزثّبس  (ج
 

 %50 = (ة)ٚصْ الاعزثّبس  %   50( = أ)ٚصْ الاعزثّبس  (د 

 
 

 
 

 

 : فبْ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ اٌّششٚع ٠ذغت وبٌزبٌٟ(2سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 20ط

  %7 = (ة)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع %12( = أ)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع  (ا
 

 %6 = (ة)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع %5( = أ)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع (ة
 

 %16 = (ة)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع %15( = أ)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع  (ج
 

 %10 = (ة)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع %10( = أ)اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍّششٚع  (د 

 9 الشريحة 3المحاضرة 

   11 الشريحة3المحاضرة 

  :(2)اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ سلُ 

  ٓ100000ثم١ّخ  (ة)ٚ (أ)ِذفظخ اعزثّبسح رزىْٛ ِٓ اعزثّبس٠ 

  ريال70000 = (أ)ل١ّخ الاعزثّبس  

  ريال30000 = (ة)ل١ّخ الاعزثّبس  

 اٌّزٛلغ ِٓ وً ِششٚع وّب ٠ٍٟداٌذبلاد الالزظبدح ٚادزّبي دذٚثٙب ٚاٌؼبا  

 
 

   12 الشريحة3المحاضرة 



 

 
 

 
 

 

 

 : فبْ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ اٌّذفظخ الاعزثّبس٠خ ٠ذغت وبٌزبٌٟ(2سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 21ط

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 : فبْ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ اٌّذفظخ الاعزثّبس٠خ ٠ذغت وبٌزبٌٟ(2سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 22ط

 

 

   14 الشريحة3المحاضرة 

   17 الشريحة3المحاضرة 

 (3سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ 

 اٌزٟ رزىْٛ ِٕٙب اٌّذفظخ الاعزثّبس٠خ ( ج – ة –أ )ف١ّب اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثّششٚػبد الاعزثّبس٠خ 

 :  لادذٞ اٌّغزثّش٠ٓ 

 



 
 

 
دزٝ فٟ اٌّذبػشح ٔفظ ..0.04 ٚاٌظذ١خ 0.4 ِغ اٌؼٍُ ثبٔٗ روش فٟ الإجبثخ ..(فمشح د)ؽجؼب الإجبثخ اٌظذ١ذخ 

 (د)ٚالإجبثخ الألشة ٌٍغؤاي .. ٌٚىٓ ِب ٠ّٕٙب ٘ٛ اٌطش٠مخ.. اٌشٟء
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 :٠ذغت وبٌزبٌٟ (a.b) ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ اٌّششٚػ١ٓ فبْ (4سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 23ط

 

 

 

 

 
 

 
 

 :فٟ اٌّٛاصٔبد اٌشأعّب١ٌخ ٚثبعزخذاَ ؽش٠مخ ِؼذي اٌخظُ اٌّؼذي ٌٍّخبؽشح فبٔٗ/ 24ط

  اٌّششٚع ػبٌٟ اٌّخبؽش  ٠ؼٕٟ  أخفبع ِؼذي اٌخظُ اٌّؼذي  ٚ  اسرفبع طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ (ا
 

 اٌّششٚع ػبٌٟ اٌّخبؽش  ٠ؼٕٟ  اسرفبع ِؼذي اٌخظُ اٌّؼذي  ٚ  أخفبع طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ (ة
 

 اٌّششٚع ػبٌٟ اٌّخبؽش  ٠ؼٕٟ  اسرفبع اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  ٚ  أخفبع طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ (ج
 

 اٌّششٚع ػبٌٟ اٌّخبؽش  ٠ؼٕٟ  أخفبع اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  ٚ  اسرفبع طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ (د 
 

 
 

 

   5 الشريحة 4المحاضرة 

  :(4)اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ سلُ 

 ( b)ٚ  (a)ارا رٛفشد ٌذثه اٌج١بٔبد اٌزب١ٌخ ػٓ ِذفظخ اعزثّبس٠خ ِىٛٔخ ِٓ ِششٚػ١ٓ 

   الأذشاف اٌّؼ١بسٞ ٌٍّششٚعa = ( ) = 0.25 

   الأذشاف اٌّؼ١بسٞ ٌٍّششٚعb = ( ) = 0.32 

  ٓالأذشاف اٌّشزشن ث١ٓ اٌّششٚػ١a   ٚ  b  (  COVab ) = 0.07 

  ٚصْ اٌّششٚع ط( wa )=  %60 

  ٚصْ اٌّششٚع ط( wb )=  %40 

   9 الشريحة 4المحاضرة 

   3 الشريحة 8المحاضرة 



 :ِٓ خظبئض اٌّخبؽش إٌّزظّخ / 25ط

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 
 اٌّّزبصح ارا ث١غ ثؼلا ٚح إطذاس لذس٘ب الاعُٙ رىٍفخ فبْ (5سلُ )اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ ثبٌشجٛع اٌٝ ث١بٔبد / 26ط

 : رذغت وبٌزبٌٟ.(25%)

 
 16 = 0.08 × 200= طبفٟ اٌغُٙ اٌٛادذ ِٓ الأسثبح 

 12 =  0.06 × 200= ِظبس٠ف ٚػّٛلاد الإطذاس     

 250 = (0.25 × 200 ) + 200= عؼش اٌج١غ 

 238 = 12 – 250= طبفٟ عؼش اٌغُٙ 

 %6.7 =238/ 16= رىٍفخ الأعُٙ اٌّّزبصح 

 
 13ٌٚىٓ دً لش٠ت ِذبػشح (5)ٌُ أجذ فٟ اٌّذبػشاد رىٍّخ ٌٍذبٌخ اٌؼ١ٍّخ سلُ 

 (  www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/a609.doc:: اٌّظذس)
 

 
 

 

 :ػٍٝ (Certainty Equivalent) اػذاد اٌّٛاصٔبد اٌشأعّب١ٌخ رؼًّ ؽش٠مخ ِؼبًِ ِؼبدي اٌزأوذػٕذ / 27ط

ػٍٝ ِؼبٌجخ اٌّخبؽش ػٕذ رم٠ُٛ اٌّششٚػبد الاعزثّبس٠خ ِٓ خلاي رؼذ٠ً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّؤوذح ٌزظجخ  (ا

 غ١ش ِؤوذح
 

ػٍٝ ِؼبٌجخ اٌّخبؽش ػٕذ رم٠ُٛ اٌّششٚػبد الاعزثّبس٠خ ِٓ خلاي رؼذ٠ً طبفٟ اٌشثخ غ١ش اٌّؤوذ ١ٌظجخ (ة

 ِؤوذ
 

 رم٠ُٛ اٌّششٚػبد الاعزثّبس٠خ ِٓ خلاي رؼذ٠ً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ غ١ش اٌّؤوذح ػٍٝ ِؼبٌجخ اٌّخبؽش ػٕذ (ج

 ٌزظجخ ِؤوذح
 

ػٍٝ ِؼبٌجخ اٌّخبؽش ػٕذ رم٠ُٛ اٌّششٚػبد الاعزثّبس٠خ ِٓ خلاي رؼذ٠ً طبفٟ اٌشثخ غ١ش اٌّؤوذ ١ٌظجخ  (د 

 ِؤوذ

 ٔفظ اٌشٟء (د)ٚ (ة)اٌفمشح 
 

 
 

 4 الشريحة 7المحاضرة 

   4 الشريحة 3المحاضرة 

 (5)اٌذبٌخ اٌؼ١ٍّخ سلُ 

.  ريال ٌٍغ200ُٙرمَٛ ادذٜ اٌششوبد ثبطذاس اعُٙ ِّزبصح ٚث١ؼٙب ثبٌغٛق ثم١ّخ اع١ّخ 

ِٓ اٌم١ّخ الاع١ّخ % 8الاسثبح اٌثبثزخ ٌٙزا اٌغُٙ 

 (%6)ٚثٍغذ ِظبس٠ف ٚػٌّٛخ الإطذاس 

   29 الشريحة 13المحاضرة 

http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/a609.doc
http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/a609.doc


 ريال ٚاْ 20000 =(RCFi) ٟ٘  (i)ارا ػٍّذ اْ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌغ١ش ِؤوذح اٌّزٛلؼخ ِٓ اعزثّبس / 28ط

س٠بٌّغ رذم١ك رذفمبد ٔمذ٠خ 20000 =(RCFi)اٌّغزثّش رزغبٜٚ ػٕذٖ ِٕفؼخ رذم١ك رذفمبد ٔمذ٠خ غ١ش ِؤوذح 

 :وبٌزبٌٟ   (  )٠ّىٓ دغبة ِؼبًِ ِؼبدي اٌزأوذ.  ريالCCFi = 15000ِؤوذح 

 

 

 

 

 
 

 

 Risk-adjusted) ؽش٠مخ ِؼذي اٌخظُ اٌّؼذي ٌٍّخبؽشحػٕذ اػذاد اٌّٛاصٔبد اٌشأعّب١ٌخ رؼًّ / 29ط

discount rate) ٍٝػ: 

 Certainty)رؼذ٠ً فزشاد اٌزذفك إٌمذٞ ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش، ػٍٝ ػىظ ؽش٠مخ ِؼبًِ ِؼبدي اٌزأوذ (ا

Equivalent) اٌزٟ رمَٛ ػٍٝ رؼذ٠ً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش 
 

 (Certainty Equivalent)رؼذ٠ً طبفٟ اٌشثخ ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش، ػٍٝ ػىظ ؽش٠مخ ِؼبًِ ِؼبدي اٌزأوذ (ة

 اٌزٟ رمَٛ ػٍٝ رؼذ٠ً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش
 

 (Certainty Equivalent)رؼذ٠ً سثخ اٌزشغ١ً ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش، ػٍٝ ػىظ ؽش٠مخ ِؼبًِ ِؼبدي اٌزأوذ (ج

 اٌزٟ رمَٛ ػٍٝ رؼذ٠ً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش
 

 (Certainty Equivalent) اٌزأوذرؼذ٠ً ِؼذي اٌخظُ ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش، ػٍٝ ػىظ ؽش٠مخ ِؼبًِ ِؼبدي (د 

 اٌزٟ رمَٛ ػٍٝ رؼذ٠ً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌّؼبٌجخ اٌّخبؽش
 

 
 

  :(Risk-adjusted discount rate) ؽش٠مخ ِؼذي اٌخظُ اٌّؼذي ٌٍّخبؽشحٚفمب اي/ 30ط
 

 وٍّب وبْ اٌّششٚع أوثش ِخبؽشح وٍّب أٔخفغ ِؼذي اٌخظُ اٌّؼذي ٚوٍّب اسرفؼذ طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ (ا
 

 وٍّب وبْ اٌّششٚع أوثش ِخبؽشح وٍّب اسرفغ ِؼذي اٌخظُ اٌّؼذي ٚوٍّب رذٔذ طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ(ة
 

 وٍّب وبْ اٌّششٚع أوثش ِخبؽشح وٍّب اسرفؼذ ِؼذي اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚوٍّب رذٔذ طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ (ج
 

 وٍّب وبْ اٌّششٚع أوثش ِخبؽشح وٍّب أخفؼذ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚوٍّب اسرفؼذ طبفٟ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ (د 
 

 
 

 : ِٕٙب اػزجبساد رذىُ اعزخذاَ اٌز٠ًّٛ لظ١ش الاجًٕ٘بن ػذح / 31ط

 

   4 الشريحة 7المحاضرة 

 7 الشريحة 7المحاضرة 

 3 الشريحة 8المحاضرة 



 

 

 

 
 

 :ِٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ اٌغ١ش ِىفٛي ثؼّبْ / 32ط

 

 

 

 

 

 
 

 :رشًّ رىٍفخ ث١غ اٌزُِ اٌّذ٠ٕخ / 33ط

 

 

 

 4 الشريحة 9المحاضرة 

 3-15 الشريحة 10-9المحاضرة 



 
 

 
 

 : فٟ اُ٘ ِظبدس اٌز٠ًّٛ لظ١ش الاجًرزّثً / 34ط

 

 

 

 
 

 
 

 : ػٍٝ ِجّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ لذسح إٌّشبح فٟ الاعزفبدح ِٓ الائزّبْ اٌزجبسٞرؼزّذ / 35ط

 

 

 

 

 
 

رشزشٞ ششوخ اٌّبٔغ اٌّٛاد الا١ٌٚخ اٌّغزخذِخ فٟ الأزبج ِٓ ِٛسد٘ب ثزغ١ٙلاد ائزّب١ٔخ ٚفك اٌظ١غخ / 36ط

 .( 30طبفٟ / 5/7)اٌزب١ٌخ 

 : اػلاٖ رؼٕٟط١غخ الائزّبْ اٌزجبسٞاْ 

  30َٛ٠ ا٠بَ اٚ رغذ٠ذ طبفٟ اٌّجٍغ خلاي 5ارا رُ اٌغذاد خلاي ٍِٙخ % 7خظُ  (ا
 

  30َٛ٠ اٚ رغذ٠ذ طبفٟ اٌّجٍغ خلاي 7ارا رُ اٌغذاد خلاي شٙش% 5خظُ (ة
 

  30َٛ٠ ا٠بَ اٚ رغذ٠ذ طبفٟ اٌّجٍغ خلاي 5ارا رُ اٌغذاد خلاي شٙش % 7خظُ  (ج
 

  30َٛ٠ا٠بَ اٚ رغذ٠ذ طبفٟ اٌّجٍغ خلاي 7ارا رُ اٌغذاد خلاي ٍِٙخ % 5خظُ  (د 

 14 الشريحة 10المحاضرة 

 5 الشريحة 9المحاضرة 

 6 الشريحة 9المحاضرة 



 

 
 

= ارا وبْ ِزٛعؾ ِشزش٠بد ششوخ اٌؼبِش ِٓ اٌّٛاد الا١ٌٚخ اٌّغزخذِخ فٟ الأزبج ِٓ ِٛسد٘ب / 37ط

ٚارا لشسد اٌششوخ الاعزفبدح ِٓ  ( 30طبفٟ / 5/7)ثزغ١ٙلاد ائزّب١ٔخ ٚفك اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ .  ريال 300000

  :اٌزىٍفخ اٌغ٠ٕٛخ ٌؼ١بع ٘زٖ اٌفشطخ ثبٌظ١غخ اٌزب١ٌخفبْ  ( 30َٛ٠)فزشح الائزّبْ اٌزجبسٞ وبٍِخ 

 

 

 

 

 
 

 
 

 :ػٕذ اٌّفبػٍخ ث١ٓ الائزّبْ اٌزجبسٞ ٚالائزّبْ اٌّظشفٟ ِٓ ؽشف إٌّشأح فبْ / 38ط

 الائزّبْ اٌّظشفٟ ٠أرٟ فٟ اٌّشرجخ اٌثب١ٔخ ِٓ د١ث اػزّبد إٌّشأح ػ١ٍٗ فٟ اٌز٠ًّٛ (ا
 

  ٠أرٟ فٟ اٌّشرجخ الأٌٚٝ ِٓ د١ث اػزّبد إٌّشأح ػ١ٍٗ فٟ اٌز٠ًّٛالائزّبْ اٌّظشفٟ(ة
 

 رغبٚٞ فٟ اٌّشرجخ ِغ الائزّبْ اٌزجبسٞ ِٓ د١ث اػزّبد إٌّشأح ػ١ٍٗ فٟ اٌز٠ًّٛالائزّبْ اٌّظشف ٞ (ج
 

 لاشٟء ِبروش اػلاٖ (د 
 

 
 

 :رؼزجش اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّذذٚدح ِٓ أٛاع الائزّبْ اٌّظشفٟ لظ١ش الاجً ِٚٓ خظبئظٙب ٟ٘ / 39ط

 

 

 10 الشريحة 9المحاضرة 

 11 الشريحة 9المحاضرة 

 13 الشريحة 9المحاضرة 



 

 
 

 
 

 :  فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح فبْ ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ ػٍٝ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّذذٚدح ٠ىْٛدفغ اٌفبئذحفٟ دبٌخ / 40ط

 ِؼذي اٌمبئذح الاعّٟ= ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ  (ا
 

 ِؼذي اٌمبئذح الاعِّٟؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ(ة
 

 ِؼذي اٌمبئذح الاعّٟ>ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ (ج
 

 ِؼذي اٌمبئذح الاعّٟ<ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ (د 
 

 
 

 فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح فبْ ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ ػٍٝ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّذذٚدح خظُ اٌفبئذحفٟ دبٌخ / 41ط

 :٠ىْٛ

 ِؼذي اٌمبئذح الاعّٟ=ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ (ا
 

 ِؼذي اٌمبئذح الاعِّٟؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ(ة
 

  ِؼذي اٌمبئذح الاعّٟ>ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ  (ج
 

 ِؼذي اٌمبئذح الاعّٟ<ِؼذي اٌمبئذح اٌفؼٍٟ (د 
 

 
 

 ٌّذح عٕخ ِٓ ادذ اٌجٕٛن ٚلذ 5000000ارا وبٔذ ششوخ اٌؼّٛدٞ رؼزضَ اٌذظٛي ػٍٝ لشع ِمذاسح / 42ط

 فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ دفغ اٌفبئذحفبْ ِؼذي اٌفبئذح اٌفؼٍٟ فٟ دبٌخ % 8رُ الارفبق ػٍٝ اْ رىْٛ ِؼذي اٌفبئذح الاعّٟ 

 :٠ذغت وبٌزبٌٟ 

 

 

 

 15 الشريحة 9المحاضرة 

 16 الشريحة 9المحاضرة 

 16 الشريحة 9المحاضرة 



 

 
 

 
 

 ٌّذح عٕخ ِٓ ادذ اٌجٕٛن ٚلذ رُ 5000000ارا وبٔذ ششوخ اٌفلاح رؼزضَ اٌذظٛي ػٍٝ لشع ِمذاسح / 43ط

 ِٓ ل١ّخ ا ِمذَخظُ اٌفبئذحفبْ ِؼذي اٌفبئذح اٌفؼٍٟ فٟ دبٌخ % 8الارفبق ػٍٝ اْ رىْٛ ِؼذي اٌفبئذح الاعّٟ 

 :اٌمشع ٠ذغت وبٌزبٌٟ

 

 

 

 
 

 
 

ارا وبٔذ ششوخ اٌخبٌذٞ رؼزضَ اٌذظٛي ػٍٝ لشع ٌّذح عٕخ ِٓ ادذ اٌجٕٛن ٚلذ رُ الارفبق ػٍٝ اْ / 44ط

رخظُ ِمذِب ِٓ ل١ّخ اٌمشع ٚارا وبٔذ اٌششوخ رشغت اْ ٠ىْٛ طبفٟ اٌّجٍغ % ٠6ىْٛ ِؼذي اٌفبئذح الاعّٟ 

 : ٠ذغت وبٌزبٌٟاٌّجٍغ اٌزٞ ٠جت الزشاػخ ريال فبْ 3000000اٌّغزفبد ِٓ 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 19 الشريحة 9المحاضرة 

 20 الشريحة 9المحاضرة 

 22 الشريحة 9المحاضرة 



  :ِضا٠ب الاٚساق اٌزجبس٠خِٓ / 45ط

 

 

 

 
 

 
 

  :خظبئض الاعزئجبس اٌز٠ٍِّٟٛٓ / 46ط

 

 

 19 الشريحة 10المحاضرة 



 

 

 
 

  ٌشد ل١ّخ اٌغٕذاد اٌٝ دب١ٍِٙبٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌطشق اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ِٓ ؽشف إٌّشأح اٌّظذسح / 47ط

 

 

 

 

 
 

  :خظبئض اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌٍزذ٠ًِٛٓ / 48ط

 

 

 

 7 الشريحة 11المحاضرة 

 17 الشريحة 11المحاضرة 



 
 

 
 

 :خظبئض اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌلاعزذػبءِٓ / 49ط

 

 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 18 الشريحة 11المحاضرة 

 18 الشريحة 11المحاضرة 

  : Callable Bonds اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌلاعزذػبء                             (ِمزجظ)

ػٕذِب لا ٠ىْٛ ٌٍغٕذ ِذح ِذذدح أٚ رىْٛ ِذرٗ ؽ٠ٍٛخ ِغ أْ اٌششوخ اٌّظذسح رشغت أْ رؼطٟ ٔفغٙب اٌفشطخ ٌغذاد 

 اٌغٕذاد رظذس ػبدح ثؼلاٚح اعزذػبء رشج١ؼبً ٌٍّغزثّش ٚ٘زٖ رشزشؽ اٌمبث١ٍخ ٌلاعزذػبءاٌمشع لجً ٔٙب٠خ اٌّذح فئٔٙب 

ػٍٝ ششائٙب لأْ ششؽ الاعزذػبء ٠ّىٓ اعزغلاٌٗ ِٓ لجً اٌجٙخ اٌّظذسح ػذ ِظٍذخ اٌّغزثّش ف١ّب ٌٛ اسرفؼذ أعؼبس 

اٌّب١ٌخ أٚ فٟ ٚلذ رىْٛ أعؼبس اٌفبئذح اٌثبثزخ ػ١ٍٗ أػٍٝ ِٓ رٍه اٌغبئذح فٟ اٌغٛق ٚ٘زٖ اٌغٕذاد  اٌغٛقاٌغٕذاد فٟ 

 Freely Callable اٌمبثٍخ ٌلاعزذػبء رخزٍف ِٓ د١ث اٌّذح اٌّغّٛح خلاٌٙب ثبلاعزذػبء فّٕٙب عٕذاد رىْٛ ِطٍمخ

ِّب ٠ىْٛ ٌٍجٙخ اٌّظذسح دش٠خ ِطٍمخ فٟ اعزذػبء اٌغٕذ فٟ أٞ ٚلذ وبْ ثؼذ إطذاسٖ ٚػٍٝ دبًِ اٌغٕذ الاٌزضاَ ثزمذ٠ُ 

عٕذٖ ٌلإؽفبء فٟ اٌّٛػذ اٌزٞ رذذدٖ اٌششوخ ٚإلا ف١ٍظ ٌٗ ِٓ اٌفبئذح شٟء ٚ٘زا إٌٛع ٔبدس اٌٛجٛد ثخلاف اٌغٕذاد 

 عٕٛاد ِٓ ربس٠خ إطذاسٖ 10 - 5راد الاعزذػبء اٌّؤجً ٚاٌزٟ ٠ّٕخ دبٍِٙب ِذح دّب٠خ ِٓ الاعزذػبء رزشاٚح ث١ٓ 

ٚرجذس الإشبسح أْ اٌغٕذاد اٌمبثٍخ  .ٚثزٌه لا ٠جٛص ٌٍششوخ اٌّظذسح ٌٙزٖ اٌغٕذاد اعزذػبء٘ب لجً ِؼٟ ٘زٖ اٌّذح

 ٌلاعزذػبء ثشىً ػبَ رظذس ثّؼذلاد فبئذح أػٍٝ ثبٌٕغجخ إٌٝ اٌغٕذاد غ١ش اٌمبثٍخ ٌلاعزذػبء

http://www.saudishares.net/vb/
http://www.saudishares.net/vb/


 

 :خظبئض اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌلاعزٙلانِٓ / 50ط

 

 

 
 

 

 
 

  :اٌؼٛاًِ اٌّذذدح ٌزىٍفخ سأط اٌّبيرؼزجش اٌؼٕبطش اٌزب١ٌخ ِٓ / 51ط

 
 

 
 

 :الاعُٙ اٌّّزبصحرؼزجش / 52ط

 
 

 

 

 

 19 الشريحة 11المحاضرة 

 6 الشريحة 13المحاضرة 

اقل من سندات الدين ولكنها  اكثر مخاطرةفيما يتعلق بالاسهم الممتازة فهي )  بالضبطبالكتابالموجود 
 .(ابوي نبض قلبي  مقتبس من) (من الاسهم العادية مخاطرة

http://www.ckfu.org/vb/u60246.html
http://www.ckfu.org/vb/u60246.html
http://www.ckfu.org/vb/u60246.html


 
 

 

ريال ٌٍغُٙ الاسثبح اٌثبثزخ 200 ثم١ّخ اع١ّخرمَٛ ادذٜ اٌششوبد ثبطذاس اعُٙ ِّزبصح ٚث١ؼٙب ثبٌغٛق / 53ط

 : ٌلاعُٙ اٌّّزبصح رغبٚٞ اٌزىٍفخ ثبٌغٛقِٓ اٌم١ّخ الاع١ّخ فبْ % 8ٌٙزا اٌغُٙ 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

ٚفزشح اعزذمبلٙب % 5 ريال ثّؼذي فبئذح 10000ارا وبٔذ ادذٜ اٌششوبد رمَٛ ثبطذاس عٕذاد ثم١ّخ / 54ط

 : عٕٛاد ثبعزخذاَ اٌجذاٚي اٌّب١ٌخ فبْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغٕذ رذغت وبلارٟ 10

 

 

 

 28 الشريحة 13المحاضرة 

 

 7 الشريحة 14المحاضرة 



 

  :اٌؼٛاًِ اٌّذذدح لاخز١بس ا١ٌٙىً اٌّبٌِٟٓ / 55ط

 

 

 

 
 

 
 

  :اٌؼلالخ ث١ٓ ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚرىٍفخ الاِٛايٕ٘بن اوثش ِٓ ِذخً ٚٔظش٠خ رجذث / 56ط

 

 

 
 

 ٚاٌجٛاة اٌظذ١خ...اٌجٛاة غ١ش ِٛجٛد فٟ الأعئٍخ

 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 16 الشريحة 14المحاضرة 

 19 الشريحة 14المحاضرة 


